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0OO,OO0.0O fechado 3 de
entre la Repúbtica de

Internat ional Commercial
Número de Préstamo del

Re:

Estimados señores:

Se nos ha solicitado a nosotros, la Procuraduría General- de la
AdminisLración (o eI asesor legal) de la República de Panamá,

que proveamos una opinión IegaI con relación aI Contrato de
préstamo (eI "Contrato") fechado 3 de julio de 2000, Número de

Préstamo d.el PrestamisLa: O'7OO2O , celebrado por y entre la
Repúb1ica de Panamá (eI "PrestaLaTio") y The International
Commercial Bank of China (el "Prestamísta") que dispone
préstamos para eI Prestatario que no excedan US$30,000,000'00'

Todos Ios t.érminos utitizados aquí tendrán los significados
definidos en eI contrato a menos que sean específicamenLe
d.efinidos en esta Opinión o el contexto requaera otra cosa'
Con rel-ación a esta Opinión, hemos examinado 1os siguientes
documentos:



,ri

(a) copi-a suscrita de] contrat.o, debidamenLe suscrita por e1

señor víctor N. Juliao Gelonch, e1 MiniStro de Economía y
Finanzas de Ia Repúb1ica de Panamá, eD ese momento, y
debidamente refrendada por el señor Alvin weeden Gamboa,

el Contralor General de la República de Panamá, junto con

todos fos Anexos adjuntos a e]los, incluyendo, sin
limitaciones, Ia forma del Pagaré;

(b) copias certificadas de 1as resoluciones del consejo de

Gabinete y del- consejo Económico Nacional de l-a Repúb1ica

de panamá, cada una autorizando a l-os oficiales del
Prestatario para que suscriban y entreguen este contrato
y el Pagaré en nombre de1 Prestatario;

(c) un certificado de Autoridad y Especimenes de Firmas
entregado por e1 Secretario General del Ministerio de

Economía y Finanzas de Ia Repúb1ica de Panamá, QU€

ñarl-ifioue 1a autoridad Y especimenes de firmas de l-os
ve! e¡!¿\a

rénresentantes autorizados por el Prestatario para

;;:;;r;r, y enrregar, eñ nombre de1 presrarario, e1

Contrato, ét Pagaré y l-os certifícados, declaraciones,
instrumentos y otrros documentos relacionados con ellos; y

(d) Todas las aprobaciones gubernamentales respecto a 1a

suscripción,entregaycumplimientode]'Contratoydel
Paqaré.

También hemos revísado los temas de Ia tey y examinado las
copias originales, certificadas, confirmadas o fotográficas de

aquellos otros documenLos, regístros, acuerdos y certificados
q.r" consideramos refevantes a ellos ' Las copias de 1os

documentos a 1os que se refiere el Párrafo (b) de esta
opinión, l-as cuales certificamos por este miedo que son copias
fieles de Ios originales, los cuales son válidos y

actualizados en y a partir de 1a fecha de esta opinión, se

adjuntan a este documento para su referencia'

En base a.l-O anterior, y tomando en cuenta las consideraciones
legales que consideramos pertinentes, somos de Ia opinión de

(1) Obligaciones Comprometedoras de1 Prestatario

E1 prestatario posee pleno poder, autoridad y derecho
1egal para fracer y cumplir el- Contrato y eI Pagaré' El
Contrato const.ituye, y e1 Pagaré, cuando sea debidamente
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suscrito y entregado, constituirá, obligaciones lega1es,
válidas y comprometedoras de1 Prestatario, ejecutables de

acuerdo a sus respectivos términos'

Autor ización Debid.a; Ausencia de conf lictos

Hacer y cumplir el Contrato y el Pagaré por parte de1

prestatario, han sido debidamente autorizados por el-

ConsejodeGabineteyelConsejoEconómicoNacionalde
Ia República de Panamá y por todas las acciones legales
necesarias bajo las leyes de l-a Repúb1ica de Panamá, Y flo
viol_an na vioLarán ninguna disposición ni ninguna

disposición consLiLucional aplicable' t'ratado' ley'
decreto o reglamento de la Repúb1ica de Panamá, y no

resultan nj- rásultarán en la violación de, ni constituyen
incumplimiento bajo, fli requieren ningún consentimiento
bajo, ningún acuerdo o instrumento del cuaf eI
Prestatarro sea parce o por e1 cual esté ob1ígado el
Prestatario o sus bienes -

Autori zación Gubernamental-

Han sido debidamente obtenidos y tienen pleno vigor y

efecto todas las autorizaciones' dProbaciones'
consentimientos y l-icencias de todos I'os órganos de

ministerios, agencias o autorid.ades de control de divisas
gubernamentales u oLras aut:orlzaciones requeridas por las
leyes de l-a Repúb1ica de Panamá para que el Prestatario
ri \ in.rrrrá 1; Deuda y otras obligaciones previstas en
\r,/
el- Contrato y eI Pagaré, (ii) suscriba y entregue e-L

Contrato y Lf Pagaré y suscriba todos 1os otros
documentos, cert,if icados e j-nstrumentos que deban Ser

entregados bajo el Contrato, (iii) cumpla Y respete los
términos y "o-ndi.ion"" 

del cont.rato y del Pagaré, y (iv)
hagatodos]-ospagosenDólarescomoserequierebajoel
Contrato y baj o et Pagaré ; Y toda l-a legislación'
decretospúblicosyleyesdelaRepúblicadePanamá
relacionados con ro anteri-or (o cualquiera de erlos) han

sido cumplid.os por el Prestatario ' Todos las
presentacioneseinformesrelacionadosconelContratoo
el Pagaré, según los requieren 1as leyes de 1a Repúb1ica

de panamá, frair sido completados verazmente y debidamente
protocolizados.
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(4) Pre I ac ion

LasobligacionesdelPrestat,ariobajoelContrato
constatuY€D, y en codo momento constituirán, Y SUS

obligaciones bajo eI Pagaré, una vez sea debidamente
suscritoyentregadoporelPresLatario,entodomomento
constituiiá, obllgaciones generales incondicional-es deI
prestatarío, y tienen prelación y en todo momento tendrán
prelación, respecto aI derecho a pago y garanLía
colat.eral y otrro, QUe sea por 1o menos pari passu con

reLación a toda otra Deuda Externa y obligaciones
externas similares del Prestatario (directas o

condicional-es) que están pendientes de tiempo en tiempo'

(5) Obligaciones Comercial-es

El Prestatario está sujeto a Ia Iey civil y comercial
respectro a sus obligació.r"" bajo el Contrato y el Pagaré,
y hacer y cumplir el Contrato y e1 Pagaré por parte del
prestatario constiLuyen más bien actos privados y

comerciales y no actos gubernamentales o públicos' Ni el
prestatario 

"i nj.ngún bien de posesión o en posesión para

Supropiacuentapore]-Prest,at,ario,disfrutadeningún
derecho de inmunidad, en base a Ia soberanía u otro,
contra juicios, Ia jurísdicción d'e cualquier tribunal,
secuestrro antes de Ia sentencia, secuestro para asistir
en Ia ejecución de una sentencia, compensación, ejecución
deunasentencia,nicontraningúnoLroprocesolegal
respecto a sus obligaciones bajo el- contrato o eI Pagaré,

ylarenunciaporelPrestatarioest,ab]-ecidaenla
Seccj-óng.06delContratoesirrevocableyobligaal
Prestatario.

(6) Impuestos e Impuestos de Transacción

No existe ningún Impuesto de la Repúb1ica de Panamá ni de

nj-nguna subdivísión política ni autoridad fiscal de e11a,

que sea impuesto meáiante retención o que de otro modo

seaaplicableacualquierpagoqueetPrestatariodeba
efectuar conforme a 10s términos del contrato o del
Pagaré,fliningúnlmpuestodeTransacciónquesea
"imnresr-o sobre o en virlud de la ejecución y entrega del
+rrrt/svv vv

contraro o del- Pagaré bajo las leyes de la República de

Panamá.



(7) Transacción en Dólares; Elección de Ley;

5

Somet imiento a

Jurisdicción; etc

La obligación de1 Prestatario de hacer Y e1 derecho de1

Prestamista de recibir
todos }os pagos en Dólares en la Ciudad
Estado de Nueva York, Estados Unidos
vál ido y e j ecutable baj o las leyes de
Panamá.

de Nueva York,
de América, es
la República de

Es váIida y obliga al Prest.atario, y es ejecutable bajo
las leyes de l-a República de Panamá, la el-ección de 1as
leyes d.e] Est.ado del Estado de Nueva York, Estados Unidos
de América (sin dar efect.o a su confl-icto de leyes), así
como l-a anuencia del- Prestatario a (a) someterse a Ia
jurisdicción no excl-usiva de Ia Corte Suprema de1 Estado
de Nueva York, Condado de Nueva York, o del Tribunal de

Distrito de los Estados Unidos del Distrito Sur de Nueva
york, Estado unidos de América en cualquier juicio,
acción o proceso que surja de1 contrato o del Pagaré¡ y
(b) renunciar a (i) cualquiera objeción que tenga a que

el foro de cualquier juiclo, acción o proceso sea
cualesquiera de las cortes mencionadas en esta Opinión,
(ii) cualquier recl-amo de que algún juicio, acción o
proceso promovido en cualquiera de dichas cortes ha sido
promovido en un foro inconvenient.e, y (c) mantener en el
Est.ado de Nueva York a un agente de notificación para
aceptar por y en nombre del Prestatario, notificación de
procesos con relación a cualquj-er juicio, acción o

proceso contra el Prest.atario o cualquier bien de o en su
posesión por su ProPia cuenta.

(8) Préstamo no-AOD

Ni eI Préstamo ni ninguna parte de é1 es un préstamo AOD

(9) Firmas Aut.orizadas

De acuerdo con e] Art.ículo Segundo de1 Decreto de
Gabinete No. 8 de 2L de maTzo d.eI 20OO de la República
de Panamá, €1 Señor Víct.or N. .Tuliao Gelonch, el Ministro
de Economía y Finanzas de la Repúb1ica de Panamá en ese
momento, esta debidamente autorizado por l-a República de
panamá para ejecutar y l]evar acabo eI ContraLo de

Préstamo en representación de1 Prestatario. E1 término
'.ref rendo", util- lzado en dicho Artícul-o segundo, s€



entiende debidamente que signífica 1a confirmación por
parte del ConLral-or General de 1a República de Panamá a
1a firma del contrato por e1 Señor Víctor N.Ju1iao
Gelonch, el Ministro de Economía y Finanzas en ese
momentro.

At,entamente,
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