s 3 de junio do 13894,

Ingeniexro Jf’

'@QONZALCG CORDUBA CARDANEDO

pirector Ganersl dal Instiluto

de Recursos Hidr&ulicoes y Electrificaciéa
L. 3. "D,

gefior Director:

Atendiendo solicitud formulada a esta Procuraduria de la
Administracién, nos permitimos emitir opinidén sobre 1la validerz
del Convenio ¢ Contrato celebrado por 1la Institucidn a su
digno cargo, con la ampresa Machnica Finanziaria
International, 5.A., sobre cuya factibilidad juridice se nos
pide opinién, y el cwal estf relacionado como Préstamos a la

ra'antidad bajo su direccidn.

: Hediante oficio 109 de 5 de abril de 1994 el Coasejo

Econémico HNacional determind 1lz favorabilidad en wateria
econdmica y como inversidn de la transaceidén. El Consejo dea
Gabinete mediante Resolucidén de 27 de abril de 1994, hajo el
nimero 241, también consignd 1la asutorizacibn al Instituto de
Recursos detéulicoa y Elpctrxf1cac1én, para 1la suscripcibn
del aludido Contrato.

Ademds de los documentos previamente iadicades, hemos
examinado lo siguiente:

(1) Una copia ejecutada del Contrato;
(2) Una copia ejecutada de la Garantia

Hemos revisado aquellos puntos legales y examinado las
copias, originales, certificadas, conforme o fotozréficas de
aquellos otros documentos, registros, acuerdos y certificados
que he cousiderado relevantes para los fines de 1a opinién
detallada a continuacién:

Salve si se especifica expresamente lo contrario aquf,
todos los términos empleados aqui v definidos en el Contrato
tendrféin los significados respectivosz atribuidos a ellos en el
Contrato.
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En wvista de lo anterior, soy de 1la epinibn que, en
materia do la ley panamefia:

1. El Prestatario as una agencia pubernamental antdnoma, .
creada mediante el Decreto de Cabinete N2235, fechado 30 de
julio de 1969, el cual fue parcislmente reformado por la ley
F#35 fechada 13 de septiembre de 1977, debidamante
econstituida, y esté plenamente calificada y facultada para

seer sus propios bilenes vy llevar a cabo gusnegocios como lo
realiza asctualmente.

2. La ejecucién, entrega y cunplimiento del Gontrato por
el Prestataric forman parte de las facultades del Prestatario,
hen sido debidamente autorizados por todos los organismos dal
goblerno vy autoridades requeridos por las 1levas de la
Repiiblica de Panamf,, y por todas las accionas raequeridas por

arte del Prestatario, y no viclan ni violarén ningin tratado,
ey o reglamento, ni ninguna restriceién gontractual o
Judicial que obligue o afecte al Prestatario.

3.  Ninguna autorizacién o aprobacién (incluyendo
aprobaciones de controles de csmbio de dinero) u otra accién,
y ningn avise o presentaciés a ninguna  autoridad
gubernamental u organismo reglamentario es requarido para la
debida ejecucibn, entrege vy cumplimiento del Contrato por el
Prestatario, salvo por los puntos listados en el Anexo 5 del
Contrate, todos los cuales han side debidamente obtenidos o
efectuados y tienen pleno viger y efecto.

4, E1 Contrate es una obligacién legal, wvAlida v
comprometedora del Prestatario, exigible contra el Prestatario
de acuerdo con sus términos.

5. (a) Las obligaciones del Prestatario segfhn el Contrato
tienen y tendrén prioridad por lo menos parl passu on cuanto a
prioridad en el pago, v en todo otro respecto, en relacién con
toda otra Deuda Pxterna del Prestatario. (b) Mo existe ningtn
Gravamen, ni aingén otro tipe de arreglo prefarencial sobre o
respacto a cualesquiera de las propiedades o ingresos del
Prestatario, que garantice la Deuda Externa de cualguier
persona, salvoe por los Gravlmenes pernmitidos conforme a la
Cléusula 9(3B) (i? del Contrateo.

6. No existe ninguna accién o procese pendiente o
amenazado que afecte al Prestatario ante ningin tribunal,
agencia gubernamental o Arbitro, que pudiera afectar de manera
importante y adversa a la condicién u operaciones financierasz
del Prestatario o que supuestamente afecte 1la legslidad,
validez o ejecutabilidad del Contrato,
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7. El Contrato estf en el formato legal apropiado segpln
1as leyes de Panami para el cumplimiento del mismo de acuerdo
sug térwinos en contra del Prestatario seg@in dichas leyes.
gl Prestataric, al asumir obligaciones bajo el Contrato, esté
afectuando un acto comercial y ao un acto pblico, y no ssth
gotegido por ninguna inmumidad jurisdiccional o inmunidad de
!. ejecucidn de decisiones judiciales. Bi el Prestatario o
gualquiera de sus ingresos, bilenes o propledades adquiere
derecho de  inmunidad, el Prestatario ha efectivamente
geounciado a dicho derecho conforme a la Cliusula 17(D) del
Contrato. Las obligaciones del Prestatario bsje el Contrato
podrén hacerse valer (mediante decisién judicial y embargo) de
gcuerdo con pus respactivos términos en un proceso legal en
cualquier tribumal conmpetente de Panemé, o del Estado de Hueva
York, & opcibébn de cualquier Prastamista o del Agente,
Cualquier fallo contra el Prestatario que emita algfin tribunal
en el Istado de Hueva York, Estados Unidos de América, o en
cualquier tribunal en que cumpla con los requisitos del
Articule 1409 del Cédigo de Procedimiente Civil de Panani,
ede ser aplicado en los tribunales de Panamé de acuverdo con
ggs leyes de Panamé,.

8, El Ministro o el Viceministro de Hacienda y Tesoro,
oficial del Hinisterio, tiene facultad y autoridad ennombre
del Garante, para ejecutar y entregar, y el Garante tiene
facultad y auntoridad para cumplir, la Garantfa; toda accién
guberaaemental nacesaria v otra, ha sido tomads para autorizar
la cjecucifm y entrega y cumplimiento de la misma, vy ninguna
limitacién de las facultades del Garante serd excedida como
resultado de la emisién de esta Garantia por el Garante.

9, La Garantfa es wuaa obligacif lepal, vélida vy
comprometadora del Garante, exigible contra el Garante de
acuerdo con sug términos.

i0. Hipnguna autorizacién o aprobacién (incluyendo
aprobaciones de coniroles de cambio de dinero) u otra accién,
¥y ningin aviso o  presentacidn 3 ninguna  autoridad
gubernamwental u organismo reglamentario es raequerido para 1a
debida ejecucidn, entrega y cumplimiento de la Garantia por el
Garante, salvo una copia certificada del Decreto de Gabinete
del Consejo de Gabinete Ejecutivo de 1la Repfiblica de Panani
que se establece en la Cléusula 10a(iii) del Contrato de
Préstamo, 1a cual ha sido debidamente obtenida o efectuada y
tienc pleno vigor y efecto.

11. (a) Las obligaciones del Garante segOn la Gsarantia
tiene y tendrén prioridad por lo menos parl passu encuanto a
prioridad en el pago, y en todo otro respecto, en relacidn con
toda otra Deuda Externa del Garante. (b) o existe ningdn
gravamen, ni ningln otro tipo de arreglo preferencial sobre o
respecto a cualesguiera de 1las propiedades o ingresos del
Garante, que garantice la Deuda Externa de cualquier persona,
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12.~ La Garantia est? enel formato legal apropiado segtn
fas leyes de Panami pera el cumplimiento de la misaa de
geuerdo con sus términos en contra del Garante sepén dichas
leyes . ¥1 Carante, al asumir obligaciones bajo la Carantia,
esté afectuando un acto comercial y no un acto piblico, y no
estd protegido por ninguna inmunidad jurisdiccionmal o
fopunidad de la ejecucién de decisiones judiciales. i el
garante © cualquiera de sus ingresos, bicnes o propiedades
sdquiers derecho a cualquier dereche de inmunidad, el Garante
sfectivamente ha renunciado a dicho derecho conforme a la
Cliusula 9 de la Garantia.

13. Las oblipaciones del Garante bajo la Garant{a podrén
pacerse valer (mediante decisidn judicial vy embargo) de
acuerdo con sus respectives términos en un proceso leagal en
ecualquier Tribunal competente de Panami, o del Estado de Nueva
York, & opcidén de cualquier Pragtamista o del Agente.
Cualquier fallo contra el Garapte que emita algdn Tribunal en
el Estado de Nueva York, a opcién de cualquier Prestamista o
del Agente. Cualquier fallo contra el Garante que emita algtn
Tribunal en el Estado de liuweva TYork, Estados Unidos de
América, o en cualguier Tribunal gue cumpla con los requisitos
del articulo 1409 del Cédigo de Procedinmiento Civil de Pananmé,
guede ser aplicado en los Iribunales de Pananf de acuerdo con

as layes de Panami.

14. No existe ningln impuesto, tasacién, inposicibn,
tarifa, derechs, cargo, tasa, depésito,mandatario, ‘contribu~
eién u otro catvgo gubernamental, o cuoelquier deduccidn o
retencién, que sea impuesto por Panand o cualquier subdivisidn
politica o autoridad fiscal de &1 o de ahi, ya sea {i) sabra o
an virtud de la ejecucidn, entraega, adquivicidn, registro,
prioridad, admisidn como pvidencia o ejecucidn de la Garant {a
o cualquier otro documento que deba ser provisto conforme a la
misma, o (ii) sobre cualquier pago que deba afactuar el
Garante conforme a la Garxantia. aiii} aszi come al Préstamo ¥
al Prestamista.

15. &1 nombramiento del Cbénsul General de la Repiblica de
Panamf, en la Cindad de Yueva York, L.U.A. en la Cliusula 17
del Contrate y en la Cléusula 92.02(C) de la Garantia, como
agente para la notificecidén conforme a los mismos, o8 lepal,
vilido y comprowetedora para el Prestatario y el Garante,
respectivamente. ‘

16, La opeifn de la ley de Nueva York pera regir el
Contrato y la interpretaeiébn del misme y la Garantia v la
interpratacién de la misma, es, conforme a las leyes de
Panamé, una opcidn de la ley v8lida, efectiva e irrevocable ¥
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gerd aplicada por los Tribunales de Panami al determinar los
derechos y obligaciones de 1las partes de los mismos,
Cualquier decisidén judicial que se obtenga sobre ello en Nueva
york, podrén hacerse valer en los Tribunales de Panamé y de
eonformidad con las leyes Panameiias.

17. El Presupuesto Anual Oficial de Ingrescs y Egresos
para el periodo ordinario eorrespondiente, contempla las
correspondientes previsiones y suministros relacionades con
fos pagos que deben ser hechos a los Prestamistas.

Las declaraciones countenidas en cada avnexo y el Informe
propercinnado por o en nombre deol Prestatario al Agente =an
relacifn con -el Contrato, ason & mi mejor saber ¥y eatender
despuéds de las debidas verificaciones exactas y completas en
todos los aspectos importauntes y dichos anexos e iaformes no
contienen ninguna declaracidn falsa sobre algln hecho
importante ni omiten wningn hecho importante necesarie para
que lag declaraciones alli contenidas no sean engafiosas.

i, El Acuerdo {(como se define aste término en el
Contrato) tiene pleno vigor y efecto, cada una de las partes
interasadas del wmismo ha cumplido con sus obligaciones
conforme al mismo, vy ninguna reforma o variacifn se ha hecho:
a los términos del Acuerds.

Usr este medio lo autorizamos a entrepgar copias de esta
opinifin al Agente del Préstamo v a cualguier otro Banco o
Institucién financiera participante, bajio el entendimiento de
que dichas pueden considerar esta opinidn como si estuviese
dirigida a ellas, pudiendo por le tante, basarse en la misma
parta efectos de la transaccidén en-referencia.

Atentamente,

LICDO. DONATILO BALLESTEROS 5.
Procurador de la Administracidn.

1S/ méer.



